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Sprawozdania finansowegdo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Mostostal Ptock S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
skréconego poétrocznego sprawozdania
finansowego Mostostal Ptock S.A.
(,Jednostka”), ktére zawiera:

— bilans sporzgdzony na dzien 30
czerwca 2019 r.;

sporzgdzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.:

— rachunek zyskow i strat;
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
— rachunek przeplywéw pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg do skréconego
pétrocznego sprawozdania
finansowego

KPMG Audyt spélka z agraniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

(,skrécone poétroczne sprawozdanie
finansowe”).

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje tego
skréconego poétrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r.
poz. 351) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
skréconego potrocznego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$¢ jednostki oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone skrocone pétroczne sprawozdanie
finansowe na dzieri 30 czerwca 2019 r. nie
zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi

w ustawie o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

W

Wojciech Stopka

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 90060
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 14 sierpnia 2019 r.

Pawet Gertruda

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12027



Ptock, dn. 14 sierpnia 2019 r.

Oswiadczenie

Zarzad Mostostal Plock S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Robert Kowalski Jacek Szymanek

JACEK Elektronicznie

podpisany przez

SZYMANE JACEK szyMANEK

Data: 2019.08.14
K 14:48:22 +02'00'
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[ skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport potroczny SA-P 2019

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlana, handlowa lub ustugowa lub dla
emitentéw papierdw wartosciowych bedacych altematywnymi spétkami inwestycyjnymi)

Za potrocze biezacego roku obrotowego 2019 obejmujace okres od 2019-01-01 do 2019-06-30

oraz za polrocze poprzedniego roku obrotowego 2018 obejmujace okies

MOSTOSTAL PLOCK S.A.
"""""""""""""""""""""" (pelna nazwa emitentay
MOSTALPLC BUDOWNICTWO (BUD)

"~ (se6cona nazwa emitenta) " (sekor wg Masyfikacji GPWw Warszawie / branza)
09-400 PLOCK

(kod pocztowy) T (migjscowoss)
TARGOWA 12
e @licay (numer)
24 367-11-11 24 367-12-50

------------------ ( lreiléfoini)””””’”””” ”””””””””””(Vfainv()"HEW”””””’””
msp@mostostal-plock.pl mostostal-plock.pl

””””””””” emai) e
774-000-62-10 610040361

"""""""""" wpy T T REGON T

(firma audytorska)

Raport péiroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wiasciwe):

Raport fimy audytorskiej z przegladu pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego/ pétrocznego sprawozdania
finansowego albo

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania pétrocznego skiéconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania

finansowego

O

Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig oraganu nadzorujgcego odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych
[0 przez fime audytorskg w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszace si¢ do wydanego przez fime

[[] audytorska sprawozdania z badania pétrocznego skiéconego sprawozdania finansowego / péirocznego sprawozdania
finansowego zawierajacego opinie z zastrzezeniami, opinie negatywna lub odmowe wyrazenia opinii

Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe wwersji sieéconej [0 wwergi petnej
Bilans Rachunek przeplywéw pienieznych

O Dodatkowe wymogi dla emitentéw bedacych ASI

Rachunek zyskéw i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

w tys. zt wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOUSE potrocze /2019 ofrocze /2018 pétrocze /2019 6trocze /2018
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 50 043 32234 11670 7 603
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 957 -10 673 690 -2 518
1I. Zysk (strata) brutto 2 682 -10 927 625 -2 577
IV. Zysk (strata) netto 2678 -11 766 625 -2775
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 957 22 499 -2 089 5307
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 223 -150 52 -35
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 934 -926 684 -218
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -11 668 21423 2721 5053
'X.Akiywa: razem (na la?niec potrocza biezacego roku obrotowego i 69 518 90 757 16 349 21106

na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X.biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 51 566 75 483 12127 17 554

obrotowego)
XI.Zobowiqzania dh.Jgoterm.inowe (na kor}iec poirocza biezacego 32 384 8 89

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania kiétkoterminowe (na koniec péirocza biezagcego
X“'roku obarotowego i na koniec poénedniegoprolm obrotow:go)g 321232 43102 7,580 10024
XIIL. .Kapital }Nlasny (na kopiec pétrocza biezacego roku obrotowego 17 952 15274 4222 3552

i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt

w tys. EUR

kNYBRANE DANE FINANSOWE

6trocze /2019

potrocze /2018

potrocze /2019

6irocze /2018

XVII. pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zaklz?dowy (nla koniec polr.ocza biezacego roku 20 000 20 000 4704 4651
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XV. Liczba BkC]I'(W szt.) (na koniec poAIrocza biezacego roku 2 000 000 2 000 000 2000 000 2000 000
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) 3,89 -11,38 0,91 -2,68

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) (na koniec

8,98 7,64 2,11 1,78

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z{/EUR) (na
koniec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spéice prowadzacej rynek requlowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
’7 wiys. zt
Nty potrocze /2019 P018 potrocze / 2018
AKTYWA
I. Aktywa trwale 17 442 22383 15 885
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 513 546 346
2. Rzeczowe aktywa trwate 9769 10 708 10 958
3. Naleznosci diugoterminowe 3193 5138
3.1. Od pozostalych jednostek 3193 5138
4. Inwestycje dlugoterminowe 392 392 392
4.1.Nieruchomosci 392 392 392
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3575 5599 4189
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 575 5416 4189
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 183
11. Aklywa obrotowe 52 076 68 374 58 225
1.Zapasy 3460 8 554 9021
2. Naleznosci krétkoterminowe 31163 21669 11 325
2.1.0d jednostek powigzanych 829 2 880 1807
2.2.0d pozostalych jednostek 30 334 18 789 9518
3. Inwestycje kiétkoterminowe 2 430 14 098 21 519
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 430 14 098 21 519
a) &rodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 2 430 14 098 21519
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15023 24 053 16 360
Aktywa razem 69 518 90 757 74 110
PASYWA
|. Kapitat wiasny 17 952 15 274 10 176
1. Kapitat zakladowy 20 000 20 000 20 000
2. Kapitat zapasowy 109 24 24
3. Kapitatl z aktualizacji wyceny 439 524 524
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 25 042 25042 25 042
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -30 316 -23 648 -23 648
6. Zysk (strata) netto 2678 -6 668 -11 766
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 51 566 75 483 63 934
1. Rezerwy na zobowigzania 5180 6 576 4 889
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3015 4 851 3016
1.2. Rezerwa na $niadczenia emerytalne i podobne 1523 1325 1791
a) diugoteminowa 399 388 408
b) krétkoterminowa 1124 937 1383
1.3. Pozostate rezerwy 642 400 82
a) krotkoterminowe 642 400 82
2.Zobowigzania diugoterminowe 32 384 83
2.1. Wobec pozostatych jednostek 32 384 83
3. Zobowigzania kiétkoterminowe 32 232 43 102 31053
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 081 11879 172
3.2. Wobec pozostalych jednostek 25926 31190 30 569

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Noty hélrocze /2019 P018 bolrocze /2018
3.3. Fundusze specjalne 225 33 312
4. Rozliczenia migdzyokresowe 14 122 25 421 27 909
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 122 25 421 27 909
a)dtugoterminowe 1927 2 040 1950
b) krotkoterminowe 12 195 23 381 25 959
Pasywarazem 69 518 90 757 74 110
artoé¢ ksiegowa 17 952 15 274 10 176
Liczba akcji (w szt.) 2 000 000 2 000 000 2 000 000
\Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 8,98 7,64 5,09
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty
polrocze /2019 P018 étrocze /2018
1.inne 30 964 44 346 44 052
1.1.0d jednostek powigzanych z tytuiu 161 161 161
-weksli 161 161 161
1.2. 0d pozostatych jednostek (z tytulu) 4070 5897 5342
-otrzymanych gwarancji i poreczen 4070 5779 5224
-weksli 118 118
1.3. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 7191 7191 7191
-weksli 7191 7191 7191
1.4. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 19 542 24 963 31358
-udzielonych gwarancji i poreczen 17 628 24 963 31358
-weksli 1914
-kar umownych 0 6 134 0
Pozycje pozabilansowe, razem 30 964 44 346 44 052
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
potrocze / 2019 dlrocze /2018
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 50 043 32 234
-od jednostek powigzanych -1 126
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 49 768 32135
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 275 99
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 43 155 39 803
-jednostkom powigzanym 0 227
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 42 944 39 754
2. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materialow 211 49
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 888 -7 569
V. Koszty ogélnego zarzadu 3705 3217
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 3183 -10 786
VI. Pozostate przychody operacyjne 536 573
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 292 0
2.Inne przychody operacyjne 244 573
VII. Pozostale koszty operacyjne 762 460
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwalych 3
2. Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych 410 429
3.Inne koszty operacyjne 352 28
VIII. Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjne;j 2957 -10 673
IX. Przychody finansowe 3 28
1. Odsetki, w tym: 3 5
2.Inne 23
X. Koszty finansowe 278 282
1. Odsetki w tym: 118 131

Komisja Nadzoru Finansowego
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wiys. zi
Noty i
potrocze /2019 potrocze / 2018
2.Inne 160 151
XI. Zysk (strata) brutto 2 682 -10 927
XIl. Podatek dochodowy 4 839
a)czes¢ odroczona 4 839
XIll. Zysk (strata) netto 2678 -11 766
ysk (strata) netto (zannualizowany) 7776 -22 765
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 2 000 000 2 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi) 3,89 -11,38
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zi
potrocze /2019 018 botrocze /2018
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 15274 21942 21942
14, s:rp;i::r:ymzlizz;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 15274 21 942 21 942
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 20 000 20 000 20 000
1.1. Kapital zakladowy na koniec okresu 20 000 20 000 20 000
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 24 24 24
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 85
a) zwiekszenia (z tytulu) 85
-zbycia srodkéw trwatych 85
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 109 24 24
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 524 524 524
3.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 85
a) zmniejszenia (z tytutu) 85
-zbycia $rodkéw trwatych 85
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 439 524 524
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 25 042 25042 25 042
4.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 25 042 25042 25 042
5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -30 316 -23 648 -23 648
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 30316 23 648 23 648
) .FS’;r:;:mzyle;Il;l;Lehg{ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 30316 23 648 23 648
5.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 30316 23 648 23 648
5.4, Zy (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -30316 -23 648 -23 648
6. Wynik netto 2678 -6 668 -11 766
a) zysk netto 2678
b) strata netto 6 668 11 766
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 17 952 15 274 10 176
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 17 952 15274 10 176
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys. zt
potrocze /2019 Félrocze /12018
A. Przeplywy $odkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 2678 -11 766
1. Korekty razem -11 635 34 265
1. Amortyzacja 724 727
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 146 133
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -292 4
4.Zmiana stanu rezerw -1 396 -1 080
5.Zmiana stanu zapaséw 5094 -5618
6.Zmiana stanu naleznosci -7 204 10 477
7.Zmiana stanu zobowiazan kidtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytéw 8 434 5694
8.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -273 25 885
9.Inne korekty -1 957

Komisja Nadzoru Finansowego
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MOSTALPLC
wiys zt
potrocze /2019 polrocze /2018
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia -8 957 22 499
B. Przeplywy §odkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 223 46
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywow trwatych 223 46
1. Wydatki 196
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 196
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-I1) 223 -150
C. Przeplywy $odkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0
1l. Wydatki 2934 926
1. Splaty kredytéw i pozyczek 2117 583
2. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 671 210
3. Odsetki 146 133
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-l1) -2 934 926
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/-C.1I) -11 668 21423
E.Bilansowa zmiana stanu §odkdw pienigznych, w tym: -11 668 21423
F. Srodk pieniezne na poczatek okresu 14 098 96
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 430 21519
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 204

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACY CH ASI

W przypadku emitenta papierow wartosciowych bedacego altematywna spotka inwestycyjna pdtroczne

sprawozdanie finansowe obejmuje dodatkowo zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych, ktérych
zakres zodtal okreglony w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu

informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym altematywnych spélekinwestycyjnych

Plik Opis

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja odpis
Elektronicznie
JACEK podpisany przez
R019-08-14 acek Szymanek Prezes Zarzadu JACEK SZYMANEK
SZY MANEK pata: 2019.08.14
14:46:33 +02'00'
2019-08-14 IRobert Kowalski Cztonek Zarzadu

R019-08-14

Krzysztof Bartczak

Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy
Glowny Ksiggowy
Prokurent
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Informacja dodatkowa do skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2019 roku, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje
o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019,
poz. 351) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaly szczegdtowo opisane w raporcie rocznym za 2018 rok i nie ulegly zmianie.
Skrécone pdtroczne sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2019 roku zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Szerszy opis informacji majacych
istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta przedstawiono w pkt. 20
informacji.

Aktywno$¢ Emitenta w pierwszych szeéciu miesigcach 2019 roku miescita sie w podstawowym przedmiocie
dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jakim sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z
tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych

odpisach aktualizujgcych warto$é¢ sktadnikéw aktywdéw w okresie 01.01.2019 r. — 30.06.2019 r. przedstawiajg sig

nastepujaco (w tys. PLN):

Tytut Stan na dzien Zwiekszenia w | Zmniejszenia w | Stan na dzien
31.12.2018r. potroczu 2019 r. potroczu 2019 r. 30.06.2019 r.
Rezerwa na s'WIadczema 1325 254 56 1523
emerytalne i podobne
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 4 851 24931 26 767 3015
dochodowego
Rozliczenia
FijegzypkeEsowe blerne 3661 13 047 14228 2480
na wycene kontraktéw
dtugoterminowych
Aktywo z tytutu
odroczonego podatku 5416 22934 31925 3575
dochodowego
Odpizaktualiziacy 167 0 1 166
wartosé naleznosci




Odpis aktualizujacy

s s 988
wartos$¢ materiatow

590

180 1398

Wybrane pozycje aktywow i pasywéw bilansu wedtug stanu na ostatni dzien | pétrocza 2019 roku oraz ostatni

dzien 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. PLN):

Rodzaj aktywa / pasywa Stan na 31.12.2018 roku Stan na 30.06.2019 roku
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 21669 31163
-2 tyFufg dostaw i ustug o okresie sptaty do 20979 30 692
12 miesiecy

- z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty 0 0
powyzej 12 miesiecy

-z tytutu podatkoyv, cet, l’bezzptecz/en 554 372
spotecznych oraz innych $wiadczen

- pozostate 136 99
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 24 053 15 023
miedzyokresowe, w tym:

- rozllczenl-a z tytutu wyceny kontraktow 23 779 14 423
dtugoterminowych

- pozostate 274 600
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 43 102 32232
-2 tyFuh.J dostaw i ustug o okresie sptaty do 23 963 19 064
12 miesiecy

-z tyt.uh'.l dost.awll ustug o okresie spfaty 2035 2932
powyzej 12 miesiecy

- kredyty bankowe 4999 2882
- leasing 1281 961
—lp.odatkl, Ffa, ubezpieczenia spoteczneiinne 9341 5 457
Swiadczenia

- wynagrodzenia 1333 1287
- pozostate 150 349




Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje poirocznego sprawozdania finansowego, przeliczono

na EURO w sposdb nastepujacy:

pozycje bilansowe po kursie srednim ogtoszonym przez NBP na dziert 30 czerwca 2019 roku, tj. 4,2520
PLN/EUR oraz na dzieri 31 grudnia 2018 roku, tj. 4,3000 PLN/EUR,
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienieznych po kursie stanowiacym $rednia

arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca objetego raportem:

Sredni arytmetyczny kurs Maksymalny kurs w Minimalny kurs w

Okres sprawozdawczy w okresie okresie okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

| potrocze 2019 4,2880 4,3402 4,2520

| potrocze 2018 4,2395 4,3616 4,1488

1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na akiywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé
Aktywno$¢ Emitenta w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku miescita sie w podstawowym przedmiocie

dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jakim sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe. Zdarzenia o

nietypowym charakterze nie wystapity.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie

W okresie objetym raportem dziatalno$¢ Emitenta nie cechowata cyklicznos¢ i sezonowos¢ produkcji.

3. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdceniu odpiséw z tego tytutu
W okresie objetym raportem dokonano odpisu aktualizujagcego warto$é zapaséw materiatéw o kwote 590 tys. PLN.

Jednocze$nie w wyniku zagospodarowania odwrdcono czes¢ odpisu w kwocie 180 tys. PLN, utworzonego w

okresach poprzednich.

4. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw

trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw
W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, poza opisanym w

pkt. 3 powyzej.

5. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw



W pierwszym potroczu 2019 roku Spotka zwiekszyta rezerwe na swiadczenia emerytalne i podobne o kwotg 254

tys. PLN. W tym samym okresie zmniejszono rezerwe na swiadczenia emerytalne i podobne o kwote 56 tys. PLN.

6. Informacja o rezerwach i aktywach z tytuiu odroczonego podatku dochodowego

Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec pierwszego pétrocza 2019 roku wynosi 3 015
tys. PLN i jest nizsze w stosunku do salda na pierwszy dzieri tego okresu o kwote 1 836 tys. PLN. Saldo aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi odpowiednio 3 575 tys. PLN i jest nizsze w stosunku do salda na

pierwszy dzienr tego okresu o kwote 1 841 tys. PLN.

7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat istotnych transakgji z tego tytutu.

8. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych akiywoéw trwatych
W okresie objetym raportem nie powstaly istotne zobowigzania z tytulu dokonanych zakupéw rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Na dzie 30 czerwca 2019 roku Spétka nie uczestniczy w postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wiaéciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przedmiotu

sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spoéfki.

Status istotniejszych sporéw sadowych wytoczonych przeciwko Emitentowi przedstawia sie nastepujgco:

Spotka oczekuje na rozpoznanie skargi kasacyjnej w procesie wytoczonym przez bytego Prezesa Spotki
odwotanego z funkcji decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 06.10.2015 roku w zwiazku z zaistnieniem przyczyn
osobistych, ktéry wnidst przeciwko Spotce powddztwo o przywrdcenie do pracy oraz o wynagrodzenie za caty
czas pozostawania bez pracy. Wartosé przedmiotu sporu wynosi w tym procesie 420 tys. PLN. Spotka uznaje
to powddztwo za bezpodstawne. Pozostate dwie sprawy wniesione przez bytego Prezesa Spotki dotyczg tego
samego powddztwa. Pierwsza dotyczy roszczenia o przywrécenie do pracy i wynagrodzenia za czas
pozostawania bez pracy (wartos¢ przedmiotu sporu 420 tys. PLN). Sad skierowat Strony do mediacji, ktéra
zakoriczyta sie niepowodzeniem. Nie zostat jeszcze wyznaczony termin rozprawy przed Sagdem Rejonowym w
Plocku. Druga dotyczy wydania nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym, obejmujgcego wynagrodzenie za
czas pozostawania bez pracy (warto$¢ przedmiotu sporu 400 tys. PLN). Wskutek ztozonej apelacji, sprawa ta
zostata przekazana do rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w todzi. Emitent utworzyt rezerwe na te ryzyka w
kwaocie spodziewanej zaptaty.

odroczona bez terminu jest sprawa z powddztwa wdowy po pracowniku Ustugodawcy, z ktérego ustug
korzystata Spdtka, ktéry ponidst $mieré¢ w wyniku wypadku. Pozwanymi na zasadzie odpowiedzialnosci
solidarnej s3 Mostostal Ptock S.A. oraz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A., ktére w
okresie zaistnienia zdarzenia bylo ubezpieczycielem Emitenta. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi w tej
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sprawie 641 tys. PLN. Ewentualnie zasgdzone kwoty zostang pokryte z polisy ubezpieczeniowej Spétki, w

zwigzku z powyzszym nie tworzono rezerwy na ryzyko zwigzane z tym sporem.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie 01.01.2019 roku — 30.06.2019 roku Emitent nie dokonywat korekt btedéw dotyczacych poprzednich

okresow.

11. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Warunki prowadzenia dziatalnosci nie zmieniajg w sposéb istotny wartosci aktywoéw finansowych i zobowigzan

Emitenta.

12. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Emitent nie dopuszcza sie naruszania istotnych postanowien uméw kredytowych. Wszelkie zobowigzania z tytutu

zaciggnietych kredytdw sptacane sg na biezgco i w zgodzie z zapisami umow.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje o poszczegélnych transakcjach sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku Emitent nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

15. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywoéw
W okresie objetym raportem nie nastepowaly zadne zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych bedace

nastepstwem zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdéw.



16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spiaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata, nie wykupywata ani nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

17. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W [ pétroczu 2019 roku Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na kiéry sporzadzono pdiroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

W dniu 23 lipca 2019 roku Mostostal Ptock S.A. oraz Elektrobudowa S.A. zawarly ugode, na mocy ktérej

rozstrzygnely w catosci, na drodze polubownej, spér powstaty w zwigzku z realizacja umowy o roboty budowlane,

dotyczacej budowy instalacji Metatezy na terenie Zaktadu Produkcyjnego PKN Orlen S.A. w Ptocku. Wskutek

zawartej ugody Elektrobudowa S.A. uprawniona bedzie do zatrzymania naleznego Emitentowi wynagrodzenia w

kwocie 978 tys. PLN na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancji technicznej i

rekojmi, a Emitent zobowigzany bedzie do doptaty kwoty 328 tys. PLN w terminie 60 dni od daty zawarcia ugody,

tytutem uzupetnienia kwoty zabezpieczenia do wymaganych 10% wartosci wynagrodzenia umownego. Ponadto

Emitent zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Elektrobudowy S.A. kwoty 260 tys. PLN tytutem noty obcigzeniowe;j.

Zaptata tej kwoty nastgpi w terminie do 31.12.2021 roku lub wskutek potracenia z naleznej Emitentowi po tym

dniu 50% zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Pozostate 50% zabezpieczenia bedzie nalezne Emitentowi

po upltywie kolejnych 24 miesiecy od dnia 31.12.2021 roku. W okresie obowigzywania gwarancji Spétka moze
przedtozy¢ Elektrobudowie zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w formie gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej, ktdra zastapi wniesiong kaucje.

Po dniu 30.06.2019 roku do dnia publikacji niniejszej informacji nie wystagpily inne zdarzenia, ktére w znaczacy

sposob moglyby wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
W dniu 28 czerwca 2019 roku Spodtka otrzymata drugostronnie podpisane porozumienie, korfczace rozliczenie
jednego z kluczowych kontraktéw realizowanego przez Emitenta dla KT Kinetics Technology S.p.A. (,KT”), w
ramach projektu rozbudowy infrastruktury na terenie rafinerii w Gdarisku nalezacej do Grupy Lotos S.A. Na mocy
zawartego porozumienia Emitent otrzyma dodatkowa zaptate w kwocie 7 261 tys. PLN wynagrodzenia, ktére w
catosci zostato rozpoznane w przychodach 2018 roku. Na mocy zawartego porozumienia anulowane zostaly
wszelkie roszczenia KT przeciwko Spoétce, ktdrych wartos¢ opiewata na kwote 4 628 tys. PLN. Spdtka nie tworzyta

rezerw na te roszczenia uznajac je za bezzasadne i nie majgce podstaw kontraktowych.

20. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku

finansowego Emitenta



W | pdiroczu 2019 roku w potencjale majgtkowym nie wystgpily istotne zmiany. Spotka bedzie kontynuowata
dziatalnos¢ w swoim podstawowym obszarze, z czym beda wigzaly sie typowe dla tej dziatalnosci czynniki ryzyka.
Do najwazniejszych czynnikéw makroekonomicznych, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ wplyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza nalezy zaliczyé:

- realizacje planowanych inwestycji w sektorach: energetycznym, chemicznym i petrochemicznym;

- silng konkurencje na rynku ustug budowlanych powodujaca spadek cen ustug budowlano — montazowych
wplywajacy negatywnie na wysokos¢ osigganych marz;

- poziom cen materiatéw i ustug budowlanych, majacy wptyw na wyniki realizowanych kontraktow;

konserwatywne zachowanie instytucji finansowych wobec sektora budowlanego, skutkujgce ograniczonym

dostepem do instrumentéw finansowych, przede wszystkim gwarancji kontraktowych oraz kredytéw;

- diugotrwate procedury przetargowe, szczegolnie w zamdwieniach publicznych;

- problemy z wykwalifikowana sita robocza.

Skrécone potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W | pétroczu 2019 roku Spétka finansowata sie
gtéwnie srodkami wtasnymi generowanymi na dziatalnosci operacyjnej oraz liniami kredytowymi udostepnionymi
w ramach podpisanych uméw kredytowych. Zyski wygenerowane w | pétroczu 2019 oraz w Il pétroczu 2018 roku
znacznie odbudowaty kapitaty wtasne Spoétki, z kwoty 10 176 tys. PLN na koniec | potrocza 2018 roku do kwoty
17 952 tys. PLN na koniec | pdtrocza 2019 roku oraz zmniejszyly zapotrzebowanie Spotki na zewnetrzne zrédta
finansowania. Na dziei bilansowy aktywa obrotowe wyniosty 52 076 tys. PLN i przewyzszaly zobowigzania
(rezerwy, zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe) krétkoterminowe o kwote 510 tys. PLN. Celem poprawy
ptynnosci, w miesigcu maju 2019 r. Spétka wystapita do wiasciwego urzedu skarbowego i uzyskata pozytywna
decyzje o roztozeniu na 4 miesieczne raty ptatne w okresie od miesigca czerwca 2019 r. do miesigca wrzesnia 2019
r. zobowigzania z tytutu naleznego podatku od towardw i ustug w kwocie 3 000 tys. PLN oraz prowadzi rozmowy z
bankiem na temat przyznania dodatkowego finansowania. Ponadto w miesigcu lipcu podpisane zostaty umowy o
linie gwarancyjne, z InterRisk TU S.A. na kwote 6 500 tys. PLN oraz z Uniga TU S.A. na kwote 2 200 tys. PLN. W
ramach tych umoéw Spétka pozyska i ztozy swoim klientom gwarancje finansowe, w zamian odzyskujgc zatrzymane
kaucje, co znaczgco poprawi ptynnos¢ finansowa. Z podpisanych kilku gtéwnych umoéw do realizacji w perspektywie
do potowy 2020 roku pozostaje okoto 97 000 tys. PLN. Realizacja wiekszej czesci jednej z tych umdw, gdzie wartosé
catkowitych przychoddw dla Spétki szacowana jest na kwote ponad 38 min PLN, uzalezniona jest od uzyskania
finansowania zewnetrznego przez klienta oraz decyzji Srodowiskowej. Jednoczesnie Spdtka uczestniczy w szeregu
postepowan przetargowych, co powinno przetozy¢ sie na pozyskanie nowych zlecer,, a w konsekwencji oczekuje

sie, ze przyczyni sie do poprawy wynikéw i przeptywéw finansowych Emitenta.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywéw srodkéw pienieznych Zarzad Spétki ocenia,
ze Spdtka bedzie posiadata wystarczajace srodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w

okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Prognoza przeptywdéw pienieznych przygotowana przez



Zarzad Spotki oparta jest na zatozeniach, ktére moga sie nie zrealizowac, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do

wystapienia probleméw z zachowaniem ptynnosci przez Spdtke. W szczegdlnosci, zalozeniami takimi sa:

- Zapfata pozostalej naleznosci w kwocie 5 668 tys. PLN, wynikajacej z podpisanego porozumienia, ustalajacego

koricowe rozliczenie jednego z kluczowych kontraktéw realizowanego przez KT Kinetics Technology S.p.A.,

w ramach projektu rozbudowy infrastruktury na terenie rafinerii w Gdarisku nalezacej do Grupy Lotos S.A.,

Uzyskanie w zaktadanym horyzoncie czasowym finansowania inwestycji rozbudowy infrastruktury przez ADK
Investments Sp. z 0.0. S.K.A., z ktérym to podmiotem Spoétka podpisata umowe, gdzie wartos¢ catkowitych

przychodéw dla Spotki szacowana jest na kwote ponad 38 min PLN,

Uzyskanie w zatozonych terminach od jednostek powigzanych zwrotu kaucji w kwocie 811 tys. PLN zwigzanych
z realizacjg kontraktéw w ramach podwykonawstwa na rzecz podmiotdw z grupy kapitalowej Mostostal
Warszawa S.A. na projekcie budowy blokéw energetycznych w Elektrowni Opole. Zgodnie z warunkami
umownymi terminy zwrotu kaucji uzaleznione sg od zakornczenia dostaw wszystkich produktéw (OKB)

i zatwierdzenia dokumentacji powykonawczej dostawcy przez wykonawce i inwestora,
- Przedtuzenia aktualnych linii kredytowych oraz gwarancyjnych poza okres 30 wrzesnia 2019 r.

Zarzad Spétki pozytywnie ocenia mozliwosci pozyskania wystarczajacych $rodkéw finansowych pozwalajacych na
sfinansowanie dziatalnosci operacyjnej oraz obstugi zadtuzenia w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. W konsekwencji Zarzad Spétki nie stwierdza istnienia czynnikéw, ktére wskazywalyby na istnienie
istotnej niepewnosci co do mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki Mostostal Pfock S.A.

za | pétrocze 2019 roku

1. Pozycja rynkowa Spétki

W | pétroczu 2019 roku Spétka kontynuowata prowadzenie dziatalnosci na konkurencyjnym rynku specjalistycznych
ustug budowlano — montazowych, gtéwnie dla branzy paliwowej, dla ktérej Spétka specjalizuje sie i posiada
najwieksze doswiadczenie. Przedmiotem prac kontraktowych byty w szczegdlnosci budowa zbiornikéw oraz remonty
instalacji petrochemicznych. Spétka z powodzeniem kontynuuje budowe dwéch zbiornikéw o pojemnosci V = 100 000
m? dla PERN S.A., w ramach rozbudowy parku zbiornikowego w Bazie Gdansk oraz budowe czterech zbiornikéw V =
10 000 m® dla PKN Orlen S.A., w ramach inwestycji majgcej na celu odbudowe zbiornikéw oleju napedowego na
Wydziale Komponowania Zaktadu Gtéwnego PKN Orlen S.A. w Plocku. W okresie sprawozdawczym Emitent z
powodzeniem zrealizowat réwniez kilka remontéw instalacji petrochemicznych w Zaktadzie Gtéwnym PKN Orlen S.A.

w Ptocku. Byty to remonty instalacji DRW I, DRW IV oraz TEiG.

2. Struktura sprzedazy i gtéwne kontrakty

W | pétroczu 2019 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym, koncentrujgc produkcje na terenie
wojewddztwa pomorskiego (58,5%) oraz mazowieckiego (41,5%). Uzyskane przychody ze sprzedazy produktéw, ustug
i materiatéw w | pétroczu 2019 roku w wysokosci 50 043 tys. PLN byty o 55,1% wyzsze w stosunku do przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W wigkszosci prace wykonano sitami wtasnymi. Udziat
zakreséw prac realizowanych przez podwykonawcéw stanowit 23,7% przychodéw ogétem i byty to prace w branzach,
ktdre zazwyczaj sg podzlecane.

W strukturze przychodéw ogétem za okres sprawozdawczy 97,8% stanowita produkcja budowlano — montazowa
wykonywana w warunkach terenowych oraz produkcja konstrukcji i urzadzeri wykonywana w halach montazowych.
W strukturze wartosciowej podstawowych produktéw budowlano — montazowych realizowanych w | pétroczu

biezgcego roku wigkszos¢ (83,5%) stanowity ustugi o charakterze inwestycyjnym i modernizacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r. na najwiekszych kontraktach wyniosty:

- budowa dwdéch zbiornikéw dla PERN S.A. 27 779 tys. PLN,
- budowa czterech zbiornikéw dla PKN Orlen S.A. 11 115 tys. PLN,
- remont instalacji DRW Il dla PKN Orlen S.A. 3522 tys. PLN,
- remont instalacji DRW IV dla PKN Orlen S.A. 2 582 tys. PLN.



W okresie sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami ustug byli: PERN S.A. z udziatem 55,5% oraz PKN Orlen S.A. z

udziatem 33,7%. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w przychodach ze

sprzedazy.

3. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe

W okresie sprawozdawczym zysk brutto na sprzedazy wynidst 6 888 tys. PLN przy rentownosci 13,8%, wobec straty 7
002 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowano wynik
ujemny w kwocie 225 tys. PLN, ktéry w gldwnej mierze wyniknat z koniecznosci aktualizacji czeéci zapaséw
materialdw oraz dowigzania rezerw na niewykorzystane urlopy. Dziatalno$¢ finansowa przyniosta wynik ujemny w
kwocie 275 tys. PLN, gléwnie wskutek kosztéw odsetek od kredytéw i gwarancji. Uwzgledniajac wszystkie rodzaje
dziatalnosci Spotka zakoriczyta | pétrocze 2019 roku zyskiem brutto w kwocie 2 682 tys. PLN oraz zyskiem netto w
wysokosci 2 678 tys. PLN.

Suma bilansowa na 30.06.2019 r. wyniosta 69 518 tys. PLN. Niemal nie ulegta zmianie struktura majatku Spétki. Udziat
majatku trwatego w majatku ogdtem na dziert 30.06.2019 r. wynidst 25,1% wobec 24,7% na dzied 31.12.2018 r.,
natomiast udziat majgtku obrotowego w majatku ogétem wynidst 74,9% wobec 75,3% na dzieri 31.12.2018 roku. W
strukturze finansowania aktywéw kapitat wtasny stanowit 25,8% (16,8% na 31.12.2018 r.), co stanowi znaczaca

poprawe. Na osiggniete wyniki finansowe nie miaty wplywu zadne czynniki o nietypowym charakterze.

4, Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W | pétroczu 2019 roku Spétka zachowata ptynnosé finansowa. Na dzien 30.06.2019 r. Spétka dysponowata $rodkami
pienieznymi w kwocie 2 430 tys. PLN. W przypadku przejsciowego zamrozenia $rodkéw pienieznych w aktywach
obrotowych Spdtka ma mozliwosé korzystania z kredytu w ramach podpisanej z bankiem umowy. Zobowigzanie
Spotki z tytutu kredytu na dzier 30.06.2019 r. wyniosto 2 882 tys. PLN.

W ocenie zarzadzajacych w najblizszym okresie nie wystgpi w Spdtce zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sig z

zaciggnietych zobowigzan.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen o charakterze makroekonomicznym dla Spétki naleza:

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku ustug budowlano montazowych,

- ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw,

ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw wskutek diugotrwatych procedur

przetargowych, szczegdlnie w zamoéwieniach publicznych.

Charakter dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej przez Spétke wymaga pozyskiwania zadan do realizacji w drodze

przetargéw. Pomimo efektywnego systemu wyceny kontraktéw i przyktadania duzej wagi do optymalizacji kosztéw



nie mozna wykluczyé, ze zmieniajace sie warunki rynkowe moga w negatywny sposéb wplynaé¢ na mozliwos¢
osiggniecia przez Spotke oczekiwanej rentownosci kontraktow.

Szerszy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt. 20 informacji dodatkowej do skréconego péirocznego sprawozdania

finansowego za | pétrocze 2019 roku.

6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Sp6tka

W | pétroczu 2019 r. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

7. Ocena mozliwojci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Finansowanie zamierzeri inwestycyjnych Spétki jest mozliwe poprzez leasing. Nie przewiduje sie nakladéw na ochrong

Srodowiska naturalnego.

8. Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do dnia publikacji niniejszego skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego Emitent podpisat kilka uméw na

prefabrykacje i budowe zbiornikéw stalowych. Sa nimi umowa o wartosci 4 481 tys. PLN netto, podpisana z KB

Pomorze Sp. z 0.0. na prefabrykacje elementédw dwdch zbiornikéw o pojemnosci V = 45 000 m?3, umowa o wartosci

8 684 tys. PLN, podpisana z Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. na prefabrykacje elementéw dwéch zbiornikéw o

pojemnosci V = 100 000 m? oraz umowa o wartosci 15 250 tys. PLN netto, podpisana z Naftoremont — Naftobudowa

Sp. z 0.0. na kompleksowy montaz zbiornika o pojemnosci V = 100 000 m?.

9. Wskazanie czynnikéw i zdarze, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na skrécone
pétroczne sprawozdanie finansowe
W | pétroczu 2019 roku nie wystapily zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialy istotny wplyw na

skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe za ten okres.

10.  Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzgdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Spotka nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci, natomiast jest objeta

sprawozdaniem skonsolidowanym, sporzadzanym przez jednostke dominujaca tj. Mostostal Warszawa S.A.

11.  Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na



dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie péfrocznym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikdw na 2019 rok.

12.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na WZ sa:

Mostostal Warszawa S.A.

Stan na dzien llos¢ akgji % w kapitale llosé gtoséw na WZ % gtoséw na WZ
31.12.2018 . 973 857 48,69 1240905 53,10
30.06.2019 . 973 857 48,69 1240905 53,10

roznica 0 0,00 0 0,00
Nationale-Nederlanden OFE

Stan na dzien llo$¢ akcji % w kapitale llos¢ gtoséw na WZ % gtoséw na WZ
31.12.2018r. 193 253 9,66 193 253 8,27

30.06.2019 . 113 254 5,66 113 254 4,85

réznica 79999 4,00 79999 3,42

PTE PZU S.A.

Stan na dzien llos¢ akcji % w kapitale llo$¢ gtosow na WZ % gtoséw na WZ
31.12.2018r. 211000 10,55 211 000 9,03

30.06.2019 . 211 000 10,55 211 000 9,03

rdznica 0 0,00 0 0,00

13.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzieh przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Na dzieri 30.06.2019 r. zadna sposréd oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta nie posiadata akcji Spétki lub

uprawnien do nich.

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka nie powzieta informacji o zmianach w ilosci posiadanych akcji Emitenta przez

osoby zarzadzajace i nadzorujgce w stosunku do stanu na dzied 31.12.2018 r. Ponadto zgodnie ze ztozonymi
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informacjami osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaly udziatéw ani akcji w jednostkach powigzanych z

Mostostal Ptock S.A.

14. Wskazanie istotnych postepowai toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosdci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczyla w postepowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci, ktérych

faczna wartos¢ wyniosta 1 061 tys. PLN, oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzar o tacznej wartosci 2 037 tys.

PLN.

Na dzier 30.06.2019 r. Spdtka nie uczestniczy w sporach sadowych, ktérych warto$¢ przedmiotu sporu jest istotna.

Szczegdly kilku najwiekszych postepowari sadowych, w ktérych Spotka jest pozwana zostaly opisane w pkt. 9

informacji dodatkowe;j.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartoéci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakeji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegéinych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie pierwszego pétrocza 2019 roku Emitent nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezelifaczna

warto$é istniejgcych poreczen lub gwarangji jest znaczaca

W | pétroczu 2019 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegiego Spotka nie udzielata zadnych poreczen kredytéw

lub pozyczek.
Wedtug stanu na dzie 30.06.2019 r. wartos¢ istniejacych znaczacych gwarancji kontraktowych, wystawionych

podmiotom zewngtrznym na zlecenie Spétki przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe, wystepowata w przypadku:

Beneficjent Rodzaj gwarancji | Kwota gwarancji (w tys. PLN) | Termin waznoéci gwarancji
bankowa 1534 14.11.2019
ubezpieczeniowa 2172 05.12.2020
PKN Orlen S.A.
ubezpieczeniowa 1500 05.12.2020
ubezpieczeniowa 2 257 13.11.2020
IDS-BUD S.A. ubezpieczeniowa 4267 04.07.2021




[KT Kinetics Technology S.p.A. bankowa 3128 15.09.2020

Prowizje pobierane przez gwarantéw i obcigzajace Emitenta naliczane sa procentowo od kwoty gwarancji oraz okresu
obowiagzywania, a ich wysoko$¢ ustalana jest na zasadach rynkowych. Emitent i wyzej wymienione podmioty sg

niezalezne od siebie a pomiedzy nimi wystepuja jedynie powigzania o charakterze gospodarczym.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W | pétroczu 2019 roku w potencjale kadrowym i majatkowym nie wystapity istotne zmiany. W ocenie Spoétki w

najblizszym czasie nie wystapi zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Szerszy opis informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzari przez Spétke znajduje sie w pkt. 20

informacji dodatkowej do skréconego potrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 roku.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggnigte przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego okresu

Spétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym jej obszarze, z czym beda wigzaly sie typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak konkurencja cenowa ze strony firm z branzy oraz wzrost cen materiatéw i ustug,

mogace negatywnie wptywaé na wysokos$¢ osigganych marz na kontraktach.

Niekorzystny wplyw moze réwniez mie¢ wystgpienie ewentualnych ograniczen w dostepnosci produktéw bankowych,

gtéwnie kredytéw i gwarancji zabezpieczajacych wykonanie kontraktéw.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Robert Kowalski Jacek Szymanek
Elektronicznie
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